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Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta Persembe giinii Stkran gind nedeniyle kapal [
olan ABD borsalari, beklenenden disik (%2) gelen 3. ¢eyrek ﬁ:\:}ve\r(lol;lkafstgPBgB%alar %47
v . . o,
ABD buyime rakami, ve kongrenin ulusal bor¢ konusuda bir NY Dow Jones Sanayi %48
karara varamamasi ile birlikte, 1932 yilindan bu yana en kotu ’
sukran gund haftasini geride birakti. Hafta boyu makro | Avrupa Stoxx 600 -%4,6
ekonomiyle ilgili; bankacilik, emtia Ureticileri ve ingaat sektoru Londra FTSE 100 -%3,7
gibi; hisseler dususlere onculik ederken Avrupa’da borsalar son Frankfurt DAX -%5,3
2 aydaki en buylk haftalik gerilemesini yasadi. Almanya CAC40 -%4,7
Basbakani Angela Merkel, Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin borg
krizini daha fazla fonlamasinin Euro bélgesindeki 17 iilke | MSCI Asya Pasifik -%4,6
ekomomisini de riske sokabilecegini sdyledi. Ote yandan gecen | Tokyo Nikkei 225 -%2,6
hafta Almanya, 10 yillik devlet tahvilleri satisinda zorlanirken | Shanghai Kompozit -%1,5
Cuma giinkii tahvil ihalesinde, IMF'ten 600 milyar dolar borg | Hong Kong Hang Seng  -%4,4
almaya hazirlanan lItalya, tahvillerini satabilmek icin 6dedigi faizi :
%7’lere yukselmek zorunda kaldi. Cin satinalma muddarleri IMKB 100 -%6.3
endeksi ise, Cin ekonomisinin Kasim ayinda, Mayis 2009’dan bu
yana en buyuk aylik daralmayi yasayacagini belirtti.

Tarkiye

Gegtigimiz hafta Tarkiye’de borsa, dinya major borsalarinin Uzerinde %6,3 gibi bir haftalik deger kaybi
yasarken déviz yine yiikseldi. Ote yandan Merkez Bankasi, bankalarin likidite yonetimlerini kolaylastirmak
ve toplam fonlama maliyetlerini dngdrebilmelerine yardimci olmak icin repo ile haftalik vadeli fonlama
tutarinin alt sinirni duzenli olarak bildirecedini, ancak likidite kosullarinda degisiklik olmasi halinde bu
rakamin azaltilabilecedi tedbirini agikladi. Bu kapsamda 25 Kasim - 8 Aralik tarihleri arasinda herhangi bir
glnde saglanacak haftalik vadeli fonlama miktari icin planlanan alt sinir 20 milyar TL olarak belirlendi.
MB'nin likiditeyi kismasiyla birlikte gdsterge tahvilde baslayan ylkselis Cuma gunU de slrerken gdsterge
bilesik faiz en son Temmuz 2009'da goérdigu %11'i test etti. Gosterge faiz bugin valorll iglemlerde ise
Cuma gunl %10.89 seviyesine geriledi, Dolar ise 1,88 TL'yi asti. Bankalararasi piyasada Dolar/TL'de en iyi
alig/satis 1,8775/1,881 TL dlzeyinde yer aldi, Euro ise 2,498 TL’den islem gorda.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta sliren ekonomik endiseler ve gigll Dolarla birlikte Altin diginda tim emtilar yine dususler
yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Jefferies/Reuters CRB de gegen hafta boyu yine %2,2
oraninda gerilerken ham petrol Atlantik’in iki yakasinda da genellikle sabit kaldi. Cuma aksami Brent ham
petrol Londra’da $106,40, NYMEX WTI hafif ham petrol ise New York’ta, $96,77 varil fiyatindan kapand..
Bu sabah ise ham petrol, uzak dogu borsalarinda %1,5 gibi bir artigla agildi.

Tarimsal Emtialar ve Chicago

Gectigimiz hafta boyu CME vadeli islem borsasi panolari Sali gini disinda kipkirmiziydi. DUsuslerde
onculuk soya komplesinden gelirken gecen hafta icinde 50 cent/Ib’in altina gerileyen soya yagi haftanin
netinde Chicago’da $55/mt deger kaybetti. Faslilye ton basina $24/mt kayipla haftayr 1.106,4 ct/bu
seviyesinden kapatirken misir Chicago’da $11/mt, bugday ise $8,30/mt geriledi.

Palm Yaglan

Gectigimiz hafta palm yagi fiyatlari da diger butin bitkisel yaglarla birlikte gerilerken piyasada, hasatta
disuk Uretim sezonuna girilmesinin asiri yagislarla daha da disme endiseleri hakimdi. Kasim ayinda palm
yagi uretimi 200.000 ton kadar diserken gézetmenlik sirketi SGS, Kasim ayi icerisinde Cin, Hindistan,

Glirclikizi Sok. No: 33/4 34347 Ortakdy Istanbul TR - Tel: +90 212 236 0345 Fax: +90 212 236 0385 1
www.agripro.com.tr



Pivasa Raporu
28 Kasim 2011

AgriPro

AGRICULTURAL SERVICES

Pakistan, AB ve ABD’ye ciddi yuklemeler yapildigini ve Malezya palm yagi stoklarinin Kasim ayi1 sonunda
1,9-2,0 milyon ton seviyesine gerileyecedini acgikladi. Gegen hafta boyu $20 kadar gerileyen palm yaglari
nakit piyasasinda Cuma aksami RBD Palm yagi icin $1.050/mt, RBD Palm Olein icin ise $1.070/mt FOB
seviyesinde kote ediliyordu. Bu sabah seansinda Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Subat ayi
kontrati ham palm yagi Cuma aksami ile ayni seviyede 3.069 ($965) seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegen hafta kanola kompleksi de diger tim tarimsal tiim emtialarla birlikte gerildi. Ozellikle ABD’nin kapali
oldugu Persembe gini keskin disls yasayan Kanada kanola piyasasi Cuma gunu kismen toparlandi.
Avrupa’da kanola borsada %5 kadar haftalik disusle Cuma gind €411/mt fiyatindan kapanirken Karadeniz
menseli knola tohumunda fiyat, hafta boyu ton basina $20 kadar geriledi. Cuma aksami Rotterdam limani
teslim ham kanola yagi ise haftalik $45 gibi bir haftalik gerilemeyle $1.257/mt FOB seviyesinde gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek kompleksi de disusler yasadi. Dlisen sermaye piyasalari ve gerileyen diger
bitkisel yaglarla birlikte ve Rus menseli mallarin ortaya ¢ikmasiyla hem tohum hem de ham yag gevserken
hafta icinde Turkiye’ye yine 20-25.000 ton aygicek tohumu islemi yapidi. Yapilan islemler Marmara bazinda
$530-545/mt fiyat araliginda gergeklesirken Cuma giini FOB Karadeniz limani seviyeler $500/mt altina
geriledi. Ham aycicek yaginda gectigimiz hafta boyu $30-40/mt fiyat gerilemesi yasanirken Cuma aksami
FOB Karadeniz limanlari teslim ham aycicek yagi teklifleri $1.090/mt seviyesinde yer aldi.

U T Fats & Oils Istanbul

‘FOI 2011 - Fats & Oils Istanbul”, 2. Uluslararasi Konferans ve Sergisi'ne 3 gun kaldi. Cuma gunu
itibariyle protokol davetlileri disinda 18 Ulkeden 180 delege kayitlarini tamamlarken Konferans Sergisi
icin yalnizca 1 stand imkani kaldi. Konferans acilisinda konferans ana sunumunu yapacak olan piyasa
analisti Dan Basse, “Dunya Yag/Yagl Tohumlar ve Tahil Piyasalarina Genel Bakis” baslikli sunumunda
dinya ekonomisi, tahillar, yagh tohumlar ve bitkisel yag dengeleriyle fiyatlarin girecegi muhtemel trendi
irdeleyecek. Konusmacilar arasina katilan Biyodizel Sanayi Dernegi Baskani Selgcuk Borovali ise,
EPDK’nun getirdigi yeni “Tirkiye Biyoyakit Zorunluluklari ve Muhtemel Etkileri” adli, sektorimizi ¢ok
yakindan ilgilendiren, bir sunum yapacak. “FOI 2011”in parcasi olarak 3 Aralik 2011 Cumartesi ginu
CME Group/FCStone tarafindan ortak verilecek 1-ginlik “Risk Yonetimi Kursu” igin yalnizca 3 kontenjan
kalirken konferans kayit, konaklama, CME Kursu kayit, kalan sergi katilimi imkanlari ve sponsorluk
imkanlari icin konferans web sitesi www.fatsandoilsistanbul.com.tr ziyaret edilebilir.

Cin

ABD

iflas eden broker firma MF Global Holdings’e atanan
mutemet, 1,2 milyar dolar kiymetinden fazla miusteri
fonunun firma kasasinda olmadigini acikladi. Mavzuata

Cin Ulusal Tahil ve Yaglar Enformasyon
Mekezi CNOIC, gectigimiz hafta Cuma
gunkl aciklamasinda, Cinli ithalatcilarin

gore bu fonlarin ayri auri musteri hesaplarinda bulnmasi gectigimiz ay icinde 300.000 ton
gerektigini sodyleyen mutemet James Giddens, bu civarinda palm yagr alimini iptal
rakamlarin heniz kesin olmadidini ancak 31 Ekim ettiklerini acikladi. Piyasada dolasan
tarihinde firmanin iflasi sonrasi duzenleme kurulunun soylentilerin teyidi anlamindaki

kayip fonlarin 600 milyon dolar civarinda oldugunu
sdyledigini hatirlatti. Daha 6énce mutemetler, musteri
fonlarinin ~ %100’4nun  mugterilere  iade  edecegi
acikalanmisti ancak bunun esas amag olarak kalmakla
birlikte simdi zor olabilecegi belirtiliyor. Su ana kadar
mutemet magterilere 1,5 milyar dolar kiymetinde teminat
dagitmis durumda. Diizenleyici CFTC ile borsa operatori
CME Group arasinda yapilan uzun toplanti sonrasi CFTC;
rakamlari agiklamanin mutemetin gorevi oldugu belirtildi.

acglklamayla, ekonomik krizle tuketimdeki
dusUs nedeniyle iptal edildigi soylenen
sipariglerin uluslararasi ticaret
firmalarinin blyuk zararina yol agtigi
haberleri ayni déneme rastliyor. Cin’in
2011 yih toplam palm yagi ithalatinin
gectigimz yila gére 500.000 ton dususle
5,65 milyon ton olarak gerceklesmesi
bekleniyor.
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Ukrayna
Ukrayna’'nin 24 Kasim tarihine kadar 15,05 milyon hektar alanda tahil hasatini tamaladigi bildirildi.
Cuma gunkt Tarim Bakanlidl agiklamsinda, bunun ekili alanin %98’ine denk geldigi toplam misir
hasatinin 20,4 milyon ton, seker pancari hasatinin 19,38 milyon ton ve soya fasilyesi hasatinin 2,03
milyon ton oldugu belirtildi. 2010 yilinda Ukrayna toplam tahil hasati %14,8 oraninda dusmus ve 39,23

milyon ton olarak gergceklesmisti.

>R
=2 Suudi Arabistan

Arap dunyasinin en buylk ekonomisi olan
Suudi Arabistan, Ukrayna hikimetiyle
Ulkeye ile tahil italati konusunda anlasmaya
vardi. Suudi Arabistan Maliye Bakani,
Cumartesi gunku aciklamasinda genellikle
arpa tedarigi icin yapilan anlasma sonucu
ithalatlarin baslama zamani hakkinda bilgi
vermedi. Suudi Arabistan bilindigi gibi Glkede
tahil ekimini su tasarrufu nedeniyle kademeli
olarak azaltmisti.

ihale ve Alimlar

Tunus

Tunus’un Office des Cereales, devlet tahil ajansi

% IGC

Uluslararasi Hububat Konseyi IGC, gectigimiz hafta
Persembe gunu dinya misir Uretiminin bir yil
oncesine gore %3,2 artisla 853,1 milyon ton olarak
gerceklesecegi tahmininde bulundu. Bu rakam
IGC’nin bir ay 6nceki tahminine gore 2,1 milyon ton
eksiklige isaret ediyor. IGC, Cin misir Uretiminin 183
milyon ton, ABD urtiminin 313 milyon ton, Brezilya
Uretiminin 27 milyon ton, Arjantin Gretiminin 60 milyon
ton, AB-27 misir uretiminin ise 64,7 milyon ton olarak
gerceklesecegi belirtildi.

.3 Cezayir

Cezayiri devlet tahil tedarik firmasi OAIC,

gectigimiz hafta Carsamba glini ihaleyle 50.000
ton opsiyonel menseli arpa alimi yapti. Alimin

gectigimiz hafta Sali guna ihaleyle 200.000 ton
durum bugdayi alimi yapti. Alimin Ocak-Subat

25.000 tonu Cargill firmasindan $269.89/mt,
25.000 tonu ise Viterra firmasindan $269.75/mt
fiyatiyla yapildi.

Etyopya

Gectigimiz hafta Sali glini Etyopya hiikimetinin 300.000 ton opsiyonel menseli ekmeklik bugday alimi
yaptl. Aim muhtemelen Karadeniz menseli olarak $92/mt CIF fiyatiyla 11,5% proteinli olarak Aralik-
Subat 2012 araligi yuklemeli olarak yapildi.

yuklemeli olarak muhtemelen Kanada menseli
yapildigi ve fiyatin $455/mt C+F olarak
gercgeklestigi isitildi.
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I¢c piyasada gegen hafta da ham aycicek yagina talep yine hiziyla surerken Trakya'da fiyatlar yukselen kurla
$25 kadar daha artti. Bir hafta icinde ham yagda Ege ve Gliney Marmara’da $1.490/mt civarinda yine

tonajli islemler gézlemlendi. Kiuspeler havalarin sogumasi ve kirmanin azalmasiyla birlikte Ulkenin her
tarafinda yeniden saglamlasmaya basladi. Pamuk hasati Ege ve Cukova'da tim hiziyla stirerken pamuk

yagi ve kuspesinde fiyatlar gevseyen cigit fiyatiyla daha da geriledi.

Bu ve tim gegmis raporlarimizi, web sitemiz www.agripro.com.tr “Piyasa Raporlari” béliminden okuyabilir

ve bilgisayariniza indirebilirsiniz.
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Fiyat Kotasyonlari

Cuma aksami gérdigumuiz endikatif fiyatlar:

ithal:

- Aycicek Tohumu - CIF Marmara - $ 530

- Kanola Tohumu - CIF Marmara - $ 605

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 490

- G. Amerika Soya Faslilyesi - CIF TR - $ 507

-RBD PaimYagi -CIFTR$1.120
- RBD Palm Olein -CIF TR $ 1.140
- RBD Palm Stearin - CIF TR $ 1.030

- Karadeniz menseli Ham Aygcicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.120/$ 1.130
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - CIF TR - $ 1.180
- ABD menseli Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 1.320

- 36 protein Aycicek Kispesi - CIF Marmara - $190

I¢ Piyasa:
- Cigit - Cukurova teslim - 390 TL
- Cigit - Ege teslim - 450 TL

AgriPro Limited

© Copyright 2011 AgriPro Tarim Danigmanlik Ticaret Ltd.S$ti.

Bu bilgi servisi yalnizca génderilen kisiye 6zeldir, basili veya elektronik olarak dagitilamaz. Bu hizmetle verilen bilgi, haber, fiyat
ve analizlerin givenilir olduguna inaniimaktadir. Ancak, verdigimiz bilgi, gorts ve fiyatlarin dogrulugu ve/veya herhangi bir ticari
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