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Para Piyasalari

Gegctigimiz haftayl ABD hisse senetleri bir énceki haftaki kayiplarindan geri dénerek yikseldi. issizligin
Ekim ayinda Ulkede 1983 yilindan bu yana ilk kez %10’'u gegmesine ragmen piyasadaki yukselisler
moral verirken S&P 500 endeksi haftayr %3,2 oraninda yukseligle tamamladi. Chicago volatilite
(oynaklik) endeksi VIX %4,9 diserek haftayl %24,19 seviyesinden kapatti.

Avrupa borsalarinda da gecgen hafta yikselisler yasandi. FTSE 100 endeksi hafta boyu %2 oraninda
yukselirken Frankfurt DAX %1,5 ylkseldi, Paris CAC40 ise %0,1 geriledi.

Asya borsalari da gegen hafta ylkseligler yasadi. MSCI Asya Pasifik hafta boyu %0,5 oraninda
artarken Japonya’da Nikkei 225 endeksi yukselen Yen'in etkisinde %2,4 dustu, Hong Kong-Hang Seng
ise %0,6 artis gosterdi. Bu sabah Nikkei 225 endeksi artiglarla agildi.

Turkiye’de de borsa haftallk bazda %0,7 oraninda diserken bir onceki haftaki ¢okusu durdu. Dig
haberler hafta boyu borsaya genellikle olumlu yansirken faiz haftaylr %8,80 bilesik seviyesinden
tamamladi. 3 Adustos 2011 vadeli gosterge tahvil, bugiin valérli islemlerde %8,7 seviyesine geriledi.
Yurti¢i para piyasasinda ise dolar ise 1,48 TL'nin Uzerinde dengelendi. Cuma kapanisa dogru serbest
piyasa dolar 1,484 TL'den el degistirirken, bankalararasi valorli islemlerde en iyi alig/satis
1,4815/1,4865 TL duzeyinde yer aldi. Serbest piyasada Euro ise 2,207 TL'den islem go6rdu.
Uluslararasi piyasada Cuma aksami Euro/Dolar paritesi 1,4865, Dolar/Yen 89.65 seviyesinde kapandi.

Emtia Piyasalan

Gecen hafta emtia fiyatarinda da kontollu artislar yasandi. Altin New York’da gegen hafta icinde onz
basina rekor $1.100 seviyesine ulasirken Brent ham petolli haftayr $75,87, New York Nymex hafif
petrol ise $77,43 seviyesinden kapatti. Bu sabah uzak dogu piyasalarinda New York ham petrol $78
seviyesinin Ustinde islem gortyordu.

Tarimsal emtilar ise gecen hafta karigik bir goérintu cizdi. Chicago vadeli islemler borsasinda gegen
hafta soya yagi ton basina $8’dan fazla artarken, Fasilye $11 kadar disti, kiispe $3 geriledi. Bugday
hafta boyu $1'in izerinde artarken yakin kontratta 37 cent dist.

Malezya palm yagdlari da gegen hafta diger emtialar gibi kontrolli yilkselisler yasadi. Hafta boyu ton
basina ortalama $10 kadar yiikselen palm yaglari Cuma aksami nakit piyasasi kapanisinda RBD Palm
Oil igin $672, RBD Palm Olein ise $685 FOB Malezya limanlari seviyesinden kote ediliyordu. Bugin
Kuala Lumpur borsasinda sabah seansinda Aralik kontrati palm yagi 28 Ringgit dususle 2.187
seviyesindeydi.

Aycicekte gegen hafta tohum teklifleri tamamen kesildi. Endikatorler $380-385 FOB Karadeniz limanlari
seviyelerini gésterirken Misirdan gelen ihale sonuglari piyasayi bir parga rahatlatarak en azindan ham
aycicek yagi tedarikinde sikisiklik yasanmayacagi kanisi uyandirdi. Cuma aksami FOB Karadeniz
limanlari ham aygigek yagi bir 6nceki haftaya gore $5 kadar artisla, $795 seviyelerinden teklif edilirken
tohumda kiricilar Bulgaristan’dan gelecek yeni teklifleri bekimeye bagladilar.

Ote yandan Ukrayna’'nin kanola tohumu ihracatinin gegen yila gére 600.000 ton gerileme gosterdigi
bildirildi. Bilindigi gibi gegen yil 2,87 milyon ton seviyesinde gerceklesen rekolte bu yil 1,8 milyon ton
olarak bekleniyor. Ihracat rakamlarindaki disus de bu rakamlari destekliyor.

Arjantin’deki ciddi kuraklik mahsulleri etkilemeye devam ediyor. Kuraklik Ulkede 12-15 milyon hektar
ekili araziyi tehdit ederken tahil ve yagli tohum ekimine engel oluyor. Ulkedeki kuraklikla olusacak
rekolte kaybinin 6nlimuzdeki 2-4 hafta iginde fiyat artislarina neden olabilecegi beklenmekte.
Kurakliktan 6tlru Arjantin aygicek rekoltesinde de buyuk gerileme yasanacak. Hamburg’da yerlesik Oil
World Arjantin aygigek rekoltesi tahminini 2,5-2,8 milyon ton olarak agsagi duzeltti.

Ote yandan Goldman Sachs emtia arastirma departmani bagkani Jeffrey Currie gegen hafta verdigi
demegte soya fasllyesinin gelecek yillar iginde diger tahil ve yagli tohumlara goére talepte 6nculik
edecegini belirtti. Londra’daki Gida Guvenligi konferansinda program disi konusan Currie, soyada yillik
talep buyumesinin %3,5 olarak gerceklesecegini ve bu rakamin Misirda %2,5, bugdayda ise %1
civarinda oldugunu soylerken soyanin et Uretiminde ana protein kaynag! oldugunu belirtti. Bilindigi gibi
ABD, Cin, Brezilya ve Arjantin diinya soya Uretiminin %95’ini saglamakta. Currie bankanin énimuzdeki
12 ay i¢in soya fiyatini bugel basina 1.000 cent olarak gordugunu ancak takip eden yillarda bu rakamda
ciddi artis beklediklerini de s6zlerine ekledi.
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Misir'in ithalatlarda bundan bodyle ylkleme limanlarina kendi karantina uzmanlarini génderecegi
aciklandi. Ticaret bakanligi danismaninin agiklamasina goére bundan sonraki ilk ihale sarthamesine
konacak olan sarta gére Misirli resmi gorevliler yukleme limanarinda analiz yapacaklar. Bilindigi gibi
Misir gectigimiz aylarda kalite problemi nedeniyle bir cok gemiyi kendi limanlarinda bekletmis ve en az
iki buyuk kargoyu da mahrece iade etmigti.

ABD Tarim Bakanlgi-Yabanci Tarimsal Hizmetler dairesi (USDA-FAS) atesesinin raporuna goére bu yil
Fas 6,37 milyon ton ile rekor bugday rekoltesine sahip olacak. Mikemmel hava ve toprak kosullarina
dikkat geken atese bu rakamin bir dnceki yila gore %71 bir rekolte artigi oldugunu da raporunda belirtti.

Endonezya ile Turkiye arasindaki unda anti-damping tartismalari devam ediyor. Endonezya hikimeti
Tark firmalarini unu Ulkelerine damp etmekle suglarken 4 biyik ihracatgi Turk firmasi, iddialarin
surmesi halinde bu ulkeye ihracati durduracaklar tehdidinde bulundu. Turkiye’nin konuyu Dinya
Ticaret Orgiitii'ne gétiirecegini séyleyen Tiirkiye'nin Endonezya biiyiikelgisi Aydin Evirgen bagka hic bir
ulkenin Turkiye'ye benzer bir suclama getirmedigini belirtirken ihracatcilar gelismeleri endise ile izliyor.

ihale ve Alimlar

Gecen hafta Sali gind Misir'in FIHC alim ajansi 30.000 ton bitkisel yag alimi yapti. Alimin 15.000 tonu
ham aycicek yagi olarak yapilirken bunun 9.000 tonu Toepfer, 6.000 tonu da AWB’den $819,38 C+F
fiyatiyla yapildi. Bakiye 15.000 ton ham soya yagi da Glencore firmasindan $854 C+F fiyatiyla
gergeklesti. ihaleye ham aygigek yag icin $828’a kadar teklifler verildi.

Yine Misir'in GASC tahil alim ajansi 120.000 ton Fransiz ve Rus menseli bugday alimi yapti. 1-15
Aralik yllkemeli 60.000 ton Rus menseli bugday Cargil’den $189,50 fiyatiyla alinirken 60.000 ton
Fransiz menseli bugday Bunge’den $195 fiyatiyla alind.

Amerikan Tarim Bakanligi USDA gecen hafta Cin’e 356.000 ton soya fasulyesi satisi agikladi.

israilin Shovre Bar firmasi gegen hafta 62.000 ton opsiyonel menseli yemlik bugday alimi yapti. Alim L.
Dreyfus, Bunge ve Inerco firmalarindan $178-190 fiyat araliginda 25 Kasim-15 Subat arasi yiklemeler
icin yapildi.

Banglades 16 Kasim tarihinde 60.000 ton, 2 Aralik tarihinde de 100.000 ton opsiyonel menseli bugday
alimi i¢in ihalelere cikacak.

Urdiin 11 Kasim tarihinde 100.000 ton Aralik-Ocak yiiklemeli yemlik arpa alimi igin ihaleye gikacak.

Ote yandan TMO Persembe giinii 100.000 ton kirmizi ekmeklik bugday, 75.000 ton beyaz ekmeklik
bugday, 25.000 ton durum bugdayi, 25.000 ton beyaz yemlik bugday ve 100.000 ton yemlik arpa
ihracati igin ihaleye ¢ikiyor.

Ic Piyasa

Gectigimiz hafta i¢ piyasada ham aycgicek yagi makul taleple ve fiyat artisiyla islem gorirken cikan
GDO ydenetmeliginin ilk etkisi olarak icerde soya kuspesi, kanola yagi ve kanola kispesi fiyatlarinda
ciddi artiglarla kendini géstermeye basladi. Ege bolgesinde konola kiispesi bir hafta icinde $250'dan
$300’lara ¢ikarken soya kiispesi $600'1 gegti. Ote yandan bir ¢ok biiyiik tedarikginin Tlrkiye'ye gelen
gemilerini bagka destinasyonlara gevirdigi ydnunde duyumlar aliyoruz.

Ote yandan Tiirkiye Ziraat Odalari Birligi (TZOB) Genel Bagkani Semsi Bayraktar, kamuoyunda olusan
kanaatin aksine butlin Urtnlerin Genetidi Degistiriimis Organizmali (GDO) olmadidini, dinyada ticari
olarak uUretimi yapilan GDO'lu uUrdnlerin soya, misir, pamuk ve kanola oldugunu bildirdi. Bayraktar,
yaptidi yazih agiklamada, ydnetmeligin yayimindan sonra bazi taraflarca ithalatin serbest birakildigi
yoniunde elestiriler getirilirken bazi taraflarca da ithalatinin yasaklandigi, magdur olduklari yéninde
aciklamalar yapildigini hatirlatti ve konuyla ilgili ciddi bir bilgi kirliligi yasandigini dile getirdi. Yapilan
aciklamalar ve ekrana yansiyan goruntulerin Ureticilere zarar verme noktasina geldigini, tketicilerin ise
her yediginden suphe duydugunu ifade eden Bayraktar, olasi bir talep daralmasi durumunda, hem
urindnu satamayan Ureticilerin hem de yeterli beslenemeyen tiketicilerin zarar gorecegini kaydetti.
Bayraktar, bilim adamlarinin agiklamalarindan, Turkiye'de Uretilen meyve ve sebzelerin higbirinde GDO
bulunmadigini, GDO'lu Urinlerin Uretimine izin verilmediginin anlasildigini belirterek, son yillarda ¢ok
fazla ithal edilen misir grizi ve DDGS gibi biyoyakit ve nigsasta Uretim artiklarinin tamaminin GDO'lu
olma ihtimalinin oldugunu ve bu drinlerin hayvan yemi olarak kullanildigini ve Turkiye'ye denetimsiz
girdigini de belirtti.
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Yag sektort, GDO uriunleri ile ilgili kargasanin konuya uzak insanlar tarafindan basindaki “tuhaf”
tartismalarini  sagkinlikla izlerken goéristigumiz bir ¢ok sanayici yoldaki gemiler ve ithalatta
yasanabilecek sorunlarla ilgili kaygilarini dile getirdi. Yem, yag ve un sanayicilerinin gegen hafta
Ankara’daki yonetmeligin ertelemesi ile ilgili girisimlerinin de neticesiz oldugu yéninde duyumlar
aliyoruz. Bu arada Ozellikle soya fasllyesi ve misir yagi konusunda ciddi problemler yasanmasi
beklenirken GDO analizlerinin 4 ila 10 gin arasi sirebilecegini isittik.

\\ Corn Oil Istanbul
22 January 2010
Ceylan Intercontinental Istanbul

Ote yandan misir yagi lizerine diinyadaki ilk konferans olan “COI 2010 - Corn Oil istanbul” igin kayitlar
acildi. 22 Ocak 2010, Cuma ginii istanbul Ceylan INTERCONTINENTAL Istanbul otelinde 1 tam giin
olarak yapilacak uluslararasi konferansta ana sunumu Chicago’da mukim piyasa analisti AgResource
Co. firmasi bagkani Daniel Basse yapacak. Misir yag ticareti, rafinasyon teknikleri ve misir yagi ile
biyoyakitlar ve etanol iligkileri Uzerine sunumlarin yer alacagi konferansa 20’yi askin tlkeden 200’G
askin delege bekleniyor. Firmamiz tarafindan dizenlenen ve ABD Tarim Bakanligi-Yabanci Tarimsal
Hizmetler (USDA-FAS) dairesi tarafindan desteklenen “COI 2010 - Corn Qil Istanbul’a daha simdiden
sektorun ciddi firmalar sponsor olmusg durumda. Buyik 6lgude belli olan konferans programina ilave
olarak GDO, analizleri ve “biyoteknoloji” konulari Uzerine bir sunum, panel veya paralel bir oturum igin
calismalarimizi surdurdyoruz. Konferansla ilgili bilgileri ve kayit kosullarini konferans web sitesi
www.cornoilistanbul.com dan alabilirsiniz.

Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami goérdigimuz endikatif fiyatlar:

- 11,5 protein Rus ekmeklik bugday - CIF Marmara $ 182
- 12,5 protein Rus ekmeklik bugday - CIF Marmara $ 190
- 13,5 protein Rus ekmeklik bugday - CIF Marmara $ 207

- 28 protein Aygicek kispesi — Trakya/Ege teslim — 195 TL - 220 TL
- Kanola kiipesi - Ege teslim — $300 - $320
- Soya Kispesi — Ege/Cukurova teslim - $600 - $650

- Aycicek tohumu - CIF Marmara $ 400 (teklifsiz)
- Kanola tohumu - CIF Marmara $ 427
- G. Amerika Soya fasilyesi - CIF TR - $ 440

- Ham Kanola Yag - Trakya/Ege teslim - $ 1.000
- Ham Aycicek Yagi - Trakya teslim - 1.700 TL

- Ham Soya Yagi - Ege teslim - $ 1.100

- Ham Degam Soya Yagi - Ege teslim - $ 1.125

- Ham Aycicek Yagi - CIF Marmara/Mersin $ 833/$ 845
- Ham degam Soya yagi - CIF TR $ 885

- ABD menseli Ham Misirézi yagi - CIF TR $ 1.000

-RBD Palmyagi -CIF TR $733
- RBD Palm Olein -CIF TR $ 745
- RBD Palm Stearin - CIF TR $ 690
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